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Deutscher Derivate Verband

Kapitalschutz-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstuitzt die Initiative der EDG AG, Indizes fiir verschiedene Zertifikatekategorien zu berechnen
und zu veréffentlichen. Die Indizes zeigen die durchschnittliche Wertentwicklung ausgewahlter Zertifikate bzw. Aktienanleihen und
ermoglichen so den direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

- Bei Kapitalschutz-Zertifikaten sichert der
Emittent dem Anleger eine Riickzahlung bei
Falligkeit in Hohe des Nennwertes zu. Dariiber
hinaus besteht die Chance auf eine attraktive
Rendite abhéngig von der Entwicklung des Ba-
siswertes. In Phasen stark steigender Markte
lassen sich lediglich unterdurchschnittliche
Renditen erzielen, denn der Sicherheitsaspekt
steht klar an erster Stelle.

- Wie sinnvoll ein solches Sicherheitskonzept
sein kann, zeigte sich im vergangenen Monat.
Wahrend der Euro Stoxx 50 im August infolge
einer sich eintriibenden Wirtschaft in China um
9,19 Prozent einbrach, korrigierte der Kapital-
schutz-Index nur minimal (-1,45 Prozent). Anle-

ger in Kapitalschutz-Zertifikaten erzielten somit

gegeniiber dem Basiswert Euro Stoxx 50 eine

Outperformance in Héhe von 7,74 Prozent.

- Mit einer jahrlichen Rendite von 3,08 Pro-
zent konnten sich Kapitalschutz-Zertifikate seit
Auflage im Jahr 2006 erheblich besser entwi-
ckeln als der Euro Stoxx 50 mit -1,00 Prozent.
Dies wird erreicht bei einer deutlichen Senkung
der Volatilitdt. So lag die Wertschwankung
des Kapitalschutz-Index gerade einmal bei
2,62 Prozent, wahrend sie beim Euro Stoxx 50
23,91 Prozent betrug. Kapitalschutz-Zertifikate

schonen also die Nerven der Anleger.

- Kapitalschutz-Index

Der Kapitalschutz-Index besteht aus 20
reprasentativen  Kapitalschutz-Zertifika-
ten und zeigt so deren durchschnittli-
che Wertentwicklung. Die Auswahl der
Indexbestandteile erfolgt auf Basis der
jeweiligen Produktmerkmale (Laufzeit,
Basispreis etc.) sowie dem ausstehenden
Volumen. So wird sichergestellt, dass der
Kapitalschutz-Index die tatsachlich inves-
tierten Anlegergelder widerspiegelt. Die
Indexzusammensetzung und Berechnung

erfolgt durch die EDG AG.

-> Entwicklung des Kapitalschutz-Index

Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2006) 34,06 % Entwicklung seit 2.1.2006 -9,29 %
Entwicklung August 2015 -1,45% Entwicklung August 2015 -9,19 %
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006) 3,08 % Rendite p.a. seit 2.1.2006 -1,00 %
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2006) 2,62 % Volatilitat des Index seit 2.1.2006 2391%

Entwicklung des Kapitalschutz-Index seit 2006 Entwicklung des Kapitalschutz-Index (1 Monat)
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Der Kapitalschutz-Index ist urheberrechtlich geschitzt. Jede Vervielfaltigung, Verbreitung, der
Nachdruck und jede sonstige Weitergabe bedarf der ausdriicklichen schriftlichen Einwilligung der EDG
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Wichtiger Hinweis:
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Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kénnen eine individuelle Beratung durch die Bank oder einen Berater des (potenziellen) Anlegers
nicht ersetzen. Trotz sorgféltiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestellten Informationen, Gbernimmt der Deutsche Derivate Verband (DDV) keine Haftung fir die Richtigkeit, Vollstdndigkeit, Aktualitdt oder Ge-
nauigkeit dieser Publikation. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert, auch wenn sich Anderungen beziiglich der getroffenen Angaben /
Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgespréch mit einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater fihren. Quelle der Daten: EDG AG
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Aktienanleihen-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstuitzt die Initiative der EDG AG, Indizes fiir verschiedene Zertifikatekategorien zu berechnen
und zu veréffentlichen. Die Indizes zeigen die durchschnittliche Wertentwicklung ausgewahlter Zertifikate bzw. Aktienanleihen und
ermoglichen so den direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

- Bei Aktienanleihen kommt unabhéngig von
der Wertentwicklung des Basiswertes ein Zins-
betrag zur Auszahlung. Art und Héhe der Ruck-
zahlung bei Falligkeit hangen davon ab, ob der
Basiswert am Bewertungstag auf, (iber oder un-
ter dem Basispreis liegt. Erreicht der Basiswert
mindestens den Basispreis, erhalt der Anleger
den Nennwert zuriick. Bei einem unter dem Ba-
sispreis liegenden Basiswert erhélt der Anleger
je nach Ausstattung entweder den Wert des Ba-

siswertes oder diesen direkt geliefert.

> In Seitwérts- oder moderaten Abwartsmérkten
garantiert der Zinsertrag bei Aktienanleihen eine
stetige Ertragsquelle, in stark steigenden Markten
bewirkt die Partizipationsbegrenzung eine Under-

performance. Im August konnten Aktienanleihen

ihre ganze Starke zeigen. Wahrend der Euro Stoxx
50 deutlich um 9,19 Prozent einbrach, verlor der
darauf basierende Aktienanleihen-Index lediglich
1,82 Prozent. Das entspricht einer Outperfor-
mance von 7,37 Prozent. Der Kupon erhdhte sich
leicht von 4,01 auf 4,10 Prozent, der Basispreis
stieg von 3.073 auf 3.086 Punkte. Die Laufzeit
verldngerte sich von 646 auf 752 Tage.

- Mit einer p.a.-Rendite von +4,67 Prozent
seit Auflage im Jahr 2009 hatte nun der Aktien-
anleihen-Index wieder die Nase vorn vor dem
Euro Stoxx 50 (+3,88 Prozent). Auch die Vola-
tilitat des Aktienanleihen-Index ist mit 10,97
Prozent deutlich geringer als beim Euro Stoxx
50 Index (22,91 Prozent).

- Aktienanleihen-Index

Der Aktienanleihen-Index besteht aus 20 re-
prasentativen Aktienanleihen und zeigt so
deren durchschnittliche Wertentwicklung.
Basiswert der Aktienanleihen ist der Euro
Stoxx 50. Die Auswahl der Indexbestandteile
erfolgt auf Basis der jeweiligen Produktmerk-
male (Laufzeit und Basispreis) sowie dem aus-
stehenden Volumen. So wird sichergestellt,
dass der Aktienanleihen-Index die tatsach-
lich investierten Anlegergelder widerspiegelt.
Der Aktienanleihen-Index enthélt neben der
klassischen Basisstruktur auch die Struktur-
variante der Protect-Aktienanleihe. Die Index-
zusammensetzung und Berechnung erfolgt
durch die EDG AG.

-> Entwicklung des Aktienanleihen-Index

Kennzahlen Aktienanleihen-Index Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2009) 35,57 % Entwicklung seit 2.1.2009 28,90 %
Entwicklung August 2015 -1,82 % Entwicklung August 2015 -9,19 %
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2009) 4,67 % Rendite p.a. seit 2.1.2009 3,88 %
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2009) 10,97 % Volatilitat des Index seit 2.1.2009 2291%

Entwicklung des Aktienanleihen-Index seit 2009 Entwicklung des Aktienanleihen-Index (1 Monat)
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er Aktienanleihen-Indexisturheberrechtlich geschiitzt. Jede Vervielfaltigung, Verbreitung, der
Nachdruck und jede sonstige Weitergabe bedarf der ausdriicklichen schriftlichen Einwilligung der EDG
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Der Aktienanleihen-Indexist urheberrechtlich geschiitzt. Jede Vervielfltigung, Verbreitung, der
Nachdruck und jede sonstige Weitergabe bedarf der ausdriicklichen schriftlichen Einwilligung der EDG

-18.0%

Jan. 09 Jan. 10 Jan.11 Jan.12 Jan.13

Wichtiger Hinweis:
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14.8. 21.8. 28.8.

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kénnen eine individuelle Beratung durch die Bank oder einen Berater des (potenziellen) Anlegers
nicht ersetzen. Trotz sorgféltiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestellten Informationen, Gbernimmt der Deutsche Derivate Verband (DDV) keine Haftung fir die Richtigkeit, Vollstdndigkeit, Aktualitdt oder Ge-
nauigkeit dieser Publikation. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert, auch wenn sich Anderungen beziiglich der getroffenen Angaben /
Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgespréch mit einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater fihren. Quelle der Daten: EDG AG
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Discount-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstuitzt die Initiative der EDG AG, Indizes fiir verschiedene Zertifikatekategorien zu berechnen
und zu veréffentlichen. Die Indizes zeigen die durchschnittliche Wertentwicklung ausgewahlter Zertifikate bzw. Aktienanleihen und
ermoglichen so den direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

- Discount-Zertifikate gewadhren einen Ab-
schlag (Discount) auf den aktuellen Kurs des
Basiswertes. Durch diesen ,Rabatt” werden
mogliche Kursverluste des Basiswertes ab-
gefedert. Im Gegenzug ist die Teilhabe an
einem Kursanstieg durch den sogenannten
Cap begrenzt.

- Die Abfederung von Verlusten machte
sich im August deutlich bemerkbar. Wahrend
der Euro Stoxx mit -9,19 Prozent erheblich
Federn lassen musste, zeigte sich der Dis-
count-Index mit -2,94 Prozent vergleichswei-
se stabil. Immerhin erzielte er damit gegen-
Uber seinem Basiswert eine Outperformance
in Hohe von 6,25 Prozent. Der Cap erhohte
sich von 2.937 auf 2.984 Punkte. Die Lauf-

-> Entwicklung des Disc Index

zeit blieb nahezu konstant und verlangerte
sich lediglich von 262 auf 265 Tage.

- Seit Auflage im Januar 2006 erzielte der
Discount-Index eine jahrliche Rendite von
+3,53 Prozent. Im gleichen Zeitraum ver-
buchte der Euro Stoxx 50 einen jahrlichen
Verlust in Hohe von 1,00 Prozent. Wahrend
der Discount-Index in den ersten Jahren seit
Auflage nicht mit der Rendite des Euro Stoxx
50 mithalten konnte, spielte der Discount-
Index seit Mitte des Finanzkrisenjahres 2008
seine Stéarken aus. Und dies bei reduzierter
Wertschwankung von nur 11,45 Prozent
(Euro Stoxx 50: 23,91 Prozent).

- Discount-Index

Der Discount-Index besteht aus 20 repra-
sentativen Discount-Zertifikaten und zeigt
so deren durchschnittliche Wertentwick-
lung. Basiswert der Discount-Zertifikate ist
der Euro Stoxx 50. Die Auswahl der Index-
bestandteile erfolgt auf Basis der jeweili-
gen Produktmerkmale (Laufzeit und Cap)
sowie dem ausstehenden Volumen. So wird
sichergestellt, dass der Discount-Index die
tatsachlich investierten Anlegergelder wi-
derspiegelt. Betrachtet werden nur klassi-
sche Discount-Zertifikate. Die Indexzusam-
mensetzung und Berechnung erfolgt durch
die EDG AG.

Kennzahlen Discount-Index

Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2006) 39,84 % Entwicklung seit 2.1.2006 -9,29 %
Entwicklung August 2015 -2,94 % Entwicklung August 2015 -9,19 %
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006) 3,53 % Rendite p.a. seit 2.1.2006 -1,00 %
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2006) 11,45 % Volatilitat des Index seit 2.1.2006 2391%
Entwicklung des Discount-Index seit 2006 Entwicklung des Discount-Index (1 Monat)
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Der Discount-Index ist urheberrechtlich geschiitzt. Jede Vervielfaltigung, Verbreitung, der Nachdruck Der Discount-Index ist urheberrechtiich geschiitzt. Jede Vervielféltigung, Verbreitung, der Nachdruck
200 und jede sonstige Weitergabe bedarf der ausdriicklichen schriftlichen Einwilligung der EDG 18.0% und jede sonstige Weitergabe bedarf der ausdriicklichen schriftlichen Einwilligung der EDG
Jan.06 Jan.07 Jan.08 Jan.09 Jan.10 Jan.11 Jan.12 Jan.13 Jan.14 Jan.15 31.7. 7.8. 14.8. 21.8. 28.8.

Wichtiger Hinweis:

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kénnen eine individuelle Beratung durch die Bank oder einen Berater des (potenziellen) Anlegers
nicht ersetzen. Trotz sorgféltiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestellten Informationen, Gbernimmt der Deutsche Derivate Verband (DDV) keine Haftung fir die Richtigkeit, Vollstdndigkeit, Aktualitdt oder Ge-
nauigkeit dieser Publikation. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert, auch wenn sich Anderungen beziiglich der getroffenen Angaben /
Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgespréch mit einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater fihren. Quelle der Daten: EDG AG
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Bonus-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstuitzt die Initiative der EDG AG, Indizes fiir verschiedene Zertifikatekategorien zu berechnen
und zu veréffentlichen. Die Indizes zeigen die durchschnittliche Wertentwicklung ausgewahlter Zertifikate bzw. Aktienanleihen und
ermoglichen so den direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

- Bonus-Zertifikate zahlen bei Félligkeit einen
Bonusbetrag, sofern der Basiswert die festge-
setzte Barriere im entsprechenden Beobach-
tungszeitraum nicht erreicht oder durchbrochen
hat. Trotzdem bleibt die Mdglichkeit erhalten,
an Aufwértsbewegungen des Basiswertes un-
begrenzt teilzuhaben. Wird die Barriere verletzt,

drohen jedoch Verluste.

- In Phasen stark steigender Kurse konnen
Bonus-Zertifikate nicht ganz mit der Wertent-
wicklung des jeweiligen Basiswertes mithalten. In
Abwaértsphasen werden Verluste dagegen leicht
abgefedert. Das zeigte sich auch im vergangenen
Monat. Wahrend der Euro Stoxx mit -9,19 Prozent
deutlich einbrach, konnte der Verlust beim Bonus-

Index mit -6,30 Prozent immerhin geringfiigig be-

grenzt werden. Da Bonus-Zertifikate jedoch in der
Regel am meisten mit dem Indexverlauf des Ba-
siswertes korrellieren, erlitten Bonus-Zertifikate
im August von allen Zertifikatetypen die hochsten
Verluste. Die Sicherheitsschwelle (Barriere) sank
deutlich von 2.100 auf 1.958 Punkte. Der Bonus-
betrag (Bonuslevel) legte von 3.698 auf 3.768
Punkte zu. Die Laufzeit verringerte sich leicht von
740 auf 731 Tage.

- Seit Auflage im Jahr 2006 erzielte der Bo-
nus-Index ein jahrliches Plus von 2,00 Prozent.
Der Euro Stoxx 50 verbuchte im gleichen Zeit-
raum einen jahrlichen Verlust in Héhe von 1,00
Prozent. Gleichzeitig ist die Volatilitdt des Bo-
nus-Index mit 23,73 Prozent minimal geringer
als beim Euro Stoxx 50 (23,91 Prozent).

- Bonus-Index

Der Bonus-Index besteht aus 20 repra-
sentativen Bonus-Zertifikaten und zeigt so
deren durchschnittliche Wertentwicklung.
Basiswert der Bonus-Zertifikate ist der Euro
Stoxx 50. Die Auswahl der Indexbestandtei-
le erfolgt auf Basis der jeweiligen Produkt-
merkmale (Laufzeit, Barriere und Bonusle-
vel) sowie dem ausstehenden Volumen. So
wird sichergestellt, dass der Bonus-Index
die tatsachlich investierten Anlegergelder
widerspiegelt. Betrachtet werden nur klas-
sische Bonus-Zertifikate. Die Indexzusam-
mensetzung und Berechnung erfolgt durch
die EDG AG.

- Entwicklung des Bonus-Index

Kennzahlen Bonus-Index Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2006) 21,12% Entwicklung seit 2.1.2006 -9,29 %
Entwicklung August 2015 -6,30 % Entwicklung August 2015 -9,19 %
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006) 2,00 % Rendite p.a. seit 2.1.2006 -1,00 %
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2006) 23,73 % Volatilitat des Index seit 2.1.2006 2391%

Entwicklung des Bonus-Index seit 2006 Entwicklung des Bonus-Index (1 Monat)
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Der Bonus-Index isturheberrechtlich geschiitzt. Jede Vervielfaltigung, Verbreitung, der Nachdruck und Der Bonus-Index isturheberrechtlich geschiitzt. Jede Vervielfaltigung, Verbreitung, der Nachdruck und
200 jede sonstige Weitergabe bedarfder ausdriicklichen schriftichen Einwilligung der EDG 18.0% jede sonstige Weitergabe bedarfder ausdriicklichen schriftlichen Einwilligung der EDG
Jan.06 Jan.07 Jan.08 Jan.09 Jan.10 Jan.11 Jan.12 Jan.13 Jan.14 Jan.15 31.7. 7.8. 14.8. 21.8. 28.8.

Wichtiger Hinweis:

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kénnen eine individuelle Beratung durch die Bank oder einen Berater des (potenziellen) Anlegers
nicht ersetzen. Trotz sorgféltiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestellten Informationen, Gbernimmt der Deutsche Derivate Verband (DDV) keine Haftung fir die Richtigkeit, Vollstdndigkeit, Aktualitdt oder Ge-
nauigkeit dieser Publikation. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert, auch wenn sich Anderungen beziiglich der getroffenen Angaben /
Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgespréch mit einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater fihren. Quelle der Daten: EDG AG



